§1

§2

ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern
und der
UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,
(nachstehend ,Gesellschaft” genannt)
fiir die von der Gesellschaft verwalteten
Sondervermdgen geman der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung
mit den fiir das jeweilige OGAW-Sondervermégen
aufgestellten Besonderen Anlagebedingungen

gelten.

Grundlagen

(1)

(2)

Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgeasellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen flir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem
KAGB zugelassenen Vermdagensgegenstidnden gesondert vom eigenen Vermdgen in
Form eines OGAW-Sondervermdgens an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte
der Anleger werden Sammelurkunden ausgestellt,

Der Geschiftszweck des OGAW-Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage geman
einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einar kollektiven Vermdgensverwaltung
mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrinkt; eine operative Tatigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdégensgegenstande ist
ausgeschlossen.

Das Rechtsverhdltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den
Allgemeinen Anlagebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-
Sondervermdgens und dem KAGB.

Verwahrstelle

(1)

(2)

Die Gesellschaft bestellt flir das OGAW-Sondervermdégen ein Kreditinstitut als Ver-
wahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhéngig von der Gesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach deam mit der Gesell-
schaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedin-
gungen.
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§3

§4

§5

(3) Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaB3gabe des § 73 KAGB auf ein an-
deres Unternehmen {Unterverwahrer) auslagern. Ndheres hierzu enthilt der Verkaufs-
prospekt.

(4) Die Verwahrstelle haftet gegenilber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegenliber
den Anlegern flr das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im
Sinne des § 72 Abs. 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Abs. 1 KAGB Ubertra-
gen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Ab-
handenkommen auf duBere Ereignisse zurlickzufihren ist, deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen GegenmaBnahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspri-
che, die sich aus den Vorschriften des blrgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen
oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet
auch gegeniber dem OGAW-Sondervermdgean oder den Anlegern flr sédmtliche sons-
tigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrldssig oder vor-
satzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfillt. Die Haftung
der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach
Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

Fondsverwaltung

(1) Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstidnde im eigenen Namen
flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Red-
lichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Auf-
gaben unabhingig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

(2) Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Ver-
mdgensgegenstinde zu erwerben, diese wieder zu verduBern und den Erlds ander-
weitig anzulegen; sie ist ferner erméchtigt, alle sich aus der Verwaltung der Verma-
gensgegenstdnde ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen,

(3) Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarle-
hen gewdhren noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantiever-
trag eingehen; sie darf keine Vermdégensgegensténde nach MaBgabe der §§ 193, 194
und 126 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum
OGAW-Sondervarmdgen gehdren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.

Anlagegrundséatze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Ri-
sikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermdégen nur solche
Vermdgensgegenstinde erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie
bestimmt in den Besonderen Anlagebedingungen, welche Vermdgensgegenstinde fir das
OGAW-Sondervarmdgen erworben werden dirfen.

Wertpapiere

Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrankungen vorsehen,
darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB flr Rechnung des OGAW-Sonderver-
mdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

1. sie an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum zum Han-
del zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
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§6

2. sie ausschlieBlich an einer Bérse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogean sind, sofern
die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist’,

3. ihre Zulassung an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Européischen Wirtschafts-
raum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbe-
ziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung
dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

4, ihre Zulassung an einer Bdrse zum Handel oder ihre Zulassung an einem arganisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (lber
den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Wahl dieser Bdrse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb ei-
nes Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

5. sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer Kapitalerhdhung aus Ge-
sellschaftsmitteln zustehen,

8. sie in Ausilbung von Bezugsrechten, die zum QGAW-Sondervermdgen gehdren, er-
worben werden,

7. sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB ge-
nannten Kriterien erfiillen,

8. sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Krite-
rien erflillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Nummern 1 bis 4 darf nur erfolgen, wenn zusitz-
lich die Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erflillt sind. Erwerbbar sind auch
Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herrlihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerhb-
bar sind.

Geldmarktinstrumente

(1) Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrankungen vorse-
hen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB flr Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr das OGAW-
Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hichstens 397 Tagen haben, deren Ver-
zinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmdBig,
mindestens aber einmal in 387 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risi-
koprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht {Geldmarktinstrumente}, er-
werben.

1

Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte gemas § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB” wird auf der Inter-
netseite der Bundesanstalt verdffentlicht {http:/fwww bafin.de).
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§7

Geldmarktinstrumente dirfen flir das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden,
wenn sie

1. an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an ginem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Bdrse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen
Union cder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an ginem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Bdrse oder dieses arganisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen
ist?,

2. vonder Européischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, ei-
nem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, re-
gionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank eines Mitglied-
staates der Europdischen Union, der Europaischen Zentralbank oder der Europé-
ischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist,
einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen dffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen Union
angehdrt, begeben oder garantiert werden,

4, von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
Nummern 1 und 2 bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festge-
legten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einam Kreditinstitut, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Européischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhdlt, be-
geben oder garantiert werden, oder

8. von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194
Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dlrfen nur erworben werden, wenn sie
die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erflillen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Bankguthaben halten,
die eine Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu flhrenden
Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-
schaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesan-
stalt denjenigen des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, gehalten werden.
Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die
Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

2

Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte gemas § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB” wird auf der Inter-
netseite der Bundesanstalt veroffentlicht (http:/fwerw.bafin.de).
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§8 Investmentanteile

(1)

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft flr Rechnung des OGAW-Sondervermdégens Anteile an Invest-
mentvermdgen geméi der Richtlinie 2008/65/EG (CGAW) erwerben. Anteile an ande-
ren inldndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengeasellschaften mit verdnder-
lichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und ausléndischen offenen AlF, kbnnen
erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Abs. 1 Satz 2 KAGB erflllen.

Anteile an inldndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit ver-
anderlichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen offenan
AlF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der
Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
verdanderlichem Kapital, des EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwaltungsgesell-
schaft, des auslandischen AIF oder der auslédndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hdchstens 10 % des Wertes ihres Vermd&gens in Anteilen an anderen inldn-
dischen Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapi-
tal, offenen EU-Investmentvermdgen oder ausldndischen offenen AlF angelegt wer-
den dirfen.

§9 Derivate

(1)

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens Deri-
vate gemaB § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente geman § 197 Abs. 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang
der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Kemponente ent-
sprechend — zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2 KAGB festgesetzten
Marktrisikogrenze flr den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivati-
ver Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der
geman §197 Abs. 3 KAGB erlassenan Verordnung Uber Risikomanagement und Risi-
komessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéf-
ten in Investmentvermdégen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (DerivateV) nutzen;
das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelméBig nur Grundfor-
men von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombi-
nationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie
gemaRr § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im CGAW-Sondervermdégen
einsetzen. Komplexe Derivate mit gemiB § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zulédssigen Basis-
werten dirfen nur zu einem vernachldssigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach
MaRgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OQGAW-Sonder-
vermagens flr das Marktrisike darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermé-
gens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind;

1.  Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

2. Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte
nach Nummer 1, wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

a) eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit moglich und
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§10

§11

b) der Optionswert hdangt zum Ausidbungszeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab
und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

Optionen auf Swaps nach Nummer 3, sofern sie die in Nummer 2 unter Buchsta-
ben a) und b) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

5. Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemadn § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB
zuldssigen Basiswert abgeleitet sind. Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdgen
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag flur das Marktrisiko (Risikobetrag) zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags flr das Marktrisiko des zuge-
hérigen Vergleichsvermdgens gemdn § 8 DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der
Risikcbetrag zu keinem Zeitpunkt 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
Ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéften von denin den
Anlagebedingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsétzen
und -grenzen abweichen,

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zu-
satzertrigen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger flir geboten
halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze flr den Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemii §6
Satz 3 DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln.
Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft
hat den Wechsel jedoch unverzilglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im nachst-
folgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird
die Gesellschaft die DerivateV beachten.

Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens bis zu 10 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente gemaB § 198 KAGB anlegen.

Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

(1)

(2)

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGRE, in der DerivateV und in den An-
lagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrénkungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dlrfen bis zu 5 % des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in diesen Werten diirfen je-
doch bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn
dies in den Besonderen Anlagebedingungen vorgesehen ist und der Gesamtwert der
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Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen
zu berlicksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente mittelbar (ber andere im OGAW-Sondervermégen enthaltenen Wertpa-
piere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente, die vom Bund, €inem Land, der Europédischen Union, einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskérperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem Dritt-
staat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Européischen Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu
35 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen,
die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 % des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einar basonderen
dffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten an-
gelegt werden, die wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem
Ausfall des Emittenten vorrangig fUr die fallig werdenden Riickzahlungen und die Zah-
lung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach
Satz 1an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht (ibersteigan.

Die Grenze in Absatz 3 darf flir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten nach MaB3gabe von § 208 Abs. 2 KAGB Uberschritten werden, sofern die
Besonderen Anlagebedingungen dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vor-
sehen. In diesen Féllen missen die flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens ge-
haltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiede-
nen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 % des Wertes des OGAW-Sonder-
vermdagens in einer Emission gehalten werden dirfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Bankguthaben nach MaBgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

1.  Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung
begeben werden,

Einlagen bei dieser Einrichtung und

2. Anrechnungsbetrdgen flr das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung ein-
gegangenen Geschifte,

20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt flr die in
Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der Maigabe, dass die
Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten Ver-
mogensgegenstinde und Anrechnungsbetrige 35 % des Wertes des OGAW-Sonder-
vermdagens nicht lbersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fillen
unberlhrt.
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(8)

Die in Absatz 2 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen
von 40 % nicht berlicksichtigt. Die in den Absétzen 2 bis 4 und Absétzen 6 bis 7 ge-
nannten Grenzen dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert
werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach MaR-
gabe des § 196 Abs. 1KAGB nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-Sondervarmdégens
anlegen. In Anteilen an Investmentvermégen nach MaBgabe des § 196 Abs. 1 Satz 2
KAGB darf die Gesellschaft insgasamt nur bis zu 30 % des Wertes des OGAW-Sonder-
vermagens anlegen. Die Gesellschaft darf flr Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile gines anderen offenen inldndischen,
EU- oder auslandischen Investmentvermégens, das nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung in Vermdgensgegenstinde im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist,
erwerben,

§12 Verschmelzung

(1)

(2)

(3)

Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

1.  samtliche Vermégensgegenstédnde und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sonder-
vermdgens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes
OGAW-Sondervermdagen oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Investmentakti-
engesellschaft mit verdanderlichem Kapital {bertragen;

2. samtliche Vermdgensgegenstidnde und Verbindlichkeiten eings anderen offenen
Publikumsinvestmentvermdgens in dieses OGAW-Sondervermdégen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustédndigen Aufsichtsbe-
hérde. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermd&gen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdégen ver-
schmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder neugegriindete
Investmentvermdgen weiterhin ein QGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf
das OGAW-Sondervermdgen kdnnen darliber hinaus gemaB den Vorgaben des Art. 2
Abs. 1 Buchst. p Ziff. iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§13 Wertpapier-Darlehen

(1)

(2)

Die Gesellschaft darf flr Rechnung des OGAW-Sondervermdégens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten gemdn § 200 Abs. 2 KAGB ein jederzeit klindbares Wertpapier-Darlehen
gewdhren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem
Kurswert der flir Rechnung des QGAW-Sondervermdgens demselben Wertpapier-Dar-
lehensnehmer einschlieBlich konzernangehdriger Unternenmen im Sinne des § 290
Handelsgesetzbuch {HGB) bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere
10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Werden die Sicherheiten fir die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darle-
hensnehmer in Guthaben erbracht, missen die Guthaben auf Sperrkonten gemaB
& 200 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft
von der Maglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des Gutha-
bens in folgende Vermdgensgegenstiande anzulegen:

1. in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitdt aufweisen und die vom Bund,
einem Land, der Européischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
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§14

§15

§16

oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den Europiischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben
waorden sind,

2. in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der Bundes-
anstalt auf Grundlage von § 4 Abs. 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

3. im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschiftes mit einem Kreditinstitut, das die
jederzeitige Rlckforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrdge aus der Anlage der Sicherheiten stehan dem QGAW-Sondervermdgen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von
den Anforderungen nach § 200 Abs. 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem jederzei-
tigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf
die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewdhren, sofern diese Vermdgensgegenstinde flir das OGAW-
Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absdtze 1 bis 3 gelten hierflr
sinngeman.

Pensionsgeschiéfte

(1)

Die Gesellschaft darf flr Rechnung des CGAW-Sondervermdégens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 240b Abs. 2 HGB gegen Entgelt mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisier-
ter Rahmenvertrage abschlieBan.

Die Pensionsgeschifte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen flr das OGAW-Sondervermégen erworben werden durfen.

Die Pensionsgeschdfte dirfen héchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf
die Gesellschaft Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und In-
vestmentanteile abschlieBen, sofern diese Vermdgensgegenstiande flr das OGAW-
Sondervermbgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hierflr
sinngeman.

Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis
zur H8he von 10 % des Wertes des OGAW-Sondervarmdgens aufnehmen, wenn die Bedin-
gungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme
zustimmt.

Anteile

(1)

(2)

Die Anteile am OGAW-Sondervermdégen lauten auf den Inhaber und werden in Anteil-
scheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben.

Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von
Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am CGAW-Sonder-
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§17

vermagen erwirbt der Anleger einen Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde. Die-
ser ist Ubertragbar, soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichen-
des geregelt ist.

Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich
der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der Wéh-
rung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergltung, der Mindestanlagesumme oder &i-
ner Kombination dieser Merkmale {Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den
Besonderen Anlagebedingungen festgelegt.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Beschrinkung und Aussetzung der Riicknahme

(1)

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrénkt. Die Gesell-
schaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstindig ein-
zustellen.

Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Drit-
ter erworben werden. Die Besonderen Anlagebedingungen kdnnen vorsehen, dass An-
teile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden dirfen.

Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Rucknahme der Anteile verlangen. Die
Besonderen Anlagebedingungen kénnen Riickgabefristen vorsehen. Die Gesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis flr Rechnung des
OGAW-Sondervermégens zurlickzunehmen. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes geregelt ist,
bleibt der Gesellschaft jedoch vorbehalten, die Ricknahme von Anteilen flr bis zu
15 Arbeitstage zu beschrdnken, wenn die Rickgabeverlangen der Anleger mindestens
10 % des Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens erreichen (Schwellen-
wert), ab dem die Rlckgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation der Vermé-
gensgegenstidnde des OGAW-Sondervermdégens nicht mehr im Interesse der Gesamt-
heit der Anleger ausgeflhrt werden kdnnen. In diesem Fall wird die Gesellschaft dem
Riickgabeverlangen je Anleger nur anteilig entsprechen, im Ubrigen entfélit die Riick-
nahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Rlcknahmeorder nur anteilig ausgefihrt wird.
Der nicht ausgefihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht
zu einem spéteren Zeitpunkt ausgefihrt, sondern verféllt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall
der Restorder). Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Ricknahmebeschran-
kung sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die Gesellschaft hat die Beschrin-
kung der Rlcknahme der Anteile sowie deren Aufhebung unverzlglich auf ihrer Inter-
netseite zu verdffentlichen.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Rlicknahme der Anteile geman § 98
Abs. 2 KAGBR auszusetzen, wenn auBergewdhnliche Umsténde vorliegen, die gine Aus-
setzung unter Ber(cksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen
lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dar-
Uber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in
den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien dber
die Aussetzung gemadR Absatz 5 und die Wiederaufnahme der Rlicknahme zu unter-
richten. Die Anleger sind (ber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Ricknahme
der Anteile unverziglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines
dauerhaften Datentrdgers zu unterrichten.
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§18 Ausgabe- und Ricknahmepreise, Bewertungstage

§19

§ 20

(1)

(2)

Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes geregelt ist, wer-
den zur Ermittlung des Ausgabe- und Rlcknahmepreises der Anteile die Verkehrs-
werte der zu dem OGAW-Sondervermdgen gehdrenden Vermégensgegenstinde ab-
ziglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten {Nettoinventar-
wert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden
gemal §16 Abs. 3 unterschiedliche Anteilklassen flr das OGAW-Sondervermdégen
eingeflhrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis flir jede Anteil-
klasse gesondert zu ermitteln. Die Bewertung der Vermégensgegenstinde erfolgt ge-
man §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewer-
tungsverordnung (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebe-
nenfalls zuzlglich eines in den Besonderen Anlagebedingungen festzusetzenden Aus-
gabeaufschlags gemiB § 165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB. Der Ricknahmepreis entspricht dem
Anteilwert am OQGAW-Sondervermdgen, gegebeneanfalls abziglich eines in den Beson-
deren Anlagebedingungen festzusetzenden Ricknahmeabschlags geman & 165
Abs. 2 Nr. 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag flr Anteilserwerbe und Rlcknahmeauftrage ist spitestens
der auf den Eingang des Anteilserwerbs- bzw. Rlcknahmeauftrags folgende Werter-
mittlungstag, soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt
ist.

Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise wer-
den fir jeden Werktag mit Ausnahme des Samstags, der gesetzlichen Feiertage am
Sitz der Gesellschaft sowie des 24. und des 31. Dezember ermittelt {,Bewertungs-
tage"); das Nahere regelt der Verkaufsprospekt. In den Besonderen Anlagebedingun-
gen kénnen darlber hinaus weitere Tage angegeben sein, die keine Bawertungstage
sind.

Kosten

In den Besonderen Anlagebedingungen werden die Aufwendungen und die der Gesell-
schaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergltungen, die dem OGAW-Sonder-
vermdagen belastet werden kdnnen, genannt. Fir Vergltungen im Sinne von Satz 1ist in
den Besonderen Anlagebedingungen darlber hinaus anzugeben, nach welcher Methode,
in welcher Héhe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

Rechnungslegung

(1)

Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des OGAW-Sondervermé-
gens macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieBlich Ertrags- und Auf-
wandsrechnung gemdan § 101 Abs. 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschdftsjahres macht die Gesellschaft
einen Halbjahresbericht geméan § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens wahrend des Ge-
schiftsjahres auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft {bertragen oder das
OGAW-Sondervaermdgen wahrend des Geschiftsjahres auf gin anderes OGAW-Son-
dervermdégen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital
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§ 21

oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungs-
stichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht gemaB Absatz 1 entspricht.

Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jdhrlich sowie
auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungshericht zu erstel-
len, der den Anforderungen an einen Jahresbericht geman Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die
im Verkaufsprospekt und in dem Basisinformationshlatt anzugeben sind, erhéltlich; sie
werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Kiindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermégens

(1)

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dardber
hinaus im Jahresbericht oder Halbjahreshericht kiindigen. Die Anleger sind (ber eine
nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentragers un-
verzlglich zu unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Klndigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das
OGAW-Sondervaermdgen zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermé-
gen bzw. das Verfligungsrecht dber das OGAW-Sondervermogen auf die Verwahr-
stelle (ber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Flr die Zeit der
Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergltung inrer Abwicklungsta-
tigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die flr die Abwicklung erforderlich sind.
Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und
Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung
des OGAW-Sondervermdgens nach MaBgabe der bisherigen Anlagebedingungen
Ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach Mal3gabe des
§ 99 KAGE erlischt, einen Aufldsungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht nach § 20 Abs. 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

§23

(1)

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfugungsrecht Gber das OGAW-Son-
dervermdégen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen. Die Uber-
tragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und darliber hinaus im Jahres-
bericht oder Halbjahresbericht sowie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informatiocnsmedien bekannt gemacht. Die Ubertragung wird frithes-
tens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das OGAW-Sondervermdgen wechseln.
Der Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

Anderungen der Anlagebedingungen

(1)

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen dndern.
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§24

§25

(2) Anderungen der Anlagebedingungen bedirfen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

(3) Siamtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und darliber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Ver-
kaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In
einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr In-
krafttreten hinzuweisen. Im Falle von anlegerbenachteiligenden Kostendnderungen im
Sinne des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB oder anlegerbenachteiligenden Anderungen in Be-
zug auf wesentliche Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen der Anlagegrund-
sétze des OGAW-Sondervarmdégens im Sinne des §163 Abs. 3 KAGB sind den Anle-
gern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vor-
gesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde in einer ver-
stdndlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentrédgers gemaBn § 163 Abs. 4
KAGB zu (ibermitteln. Im Falle von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsitze sind
die Anleger zuséatzlich Uber ihre Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB zu informieren.

(4) Die Anderungen treten fruhestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsitze jedoch
nicht vor Ablauf von vier Wochen nach der entsprechenden Bekanntmachung.

Erfillungsort

Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbrau-
cherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten kénnen Verbraucher die Ombuds-
stelle fir Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
als zustdndige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streithei-
legungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten: Bliro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management e.V., Unter den Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-invest-
mentfonds.de.

Die Europdische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr gine europdi-
sche Online-Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kénnen diese flr die au-
Rergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus Online-Kaufvertrdgen oder Online-Dienst-
leistungsvertrdgen nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet: Beschwerdema-
nagement@universal-investment.com.
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